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8 月 10 日，海关总署发布我国对外贸易数据，海关统计显示，今年 7 月份，我

国进出口总额为 2，623.1 亿美元，同比增长 30.8%，较 6 月回落 8.4 个百分点。经

季节调整 7 月进出口总额环比减少 1.9%，其中出口环比增长 1.20%，进口环比下跌

5.60%。 

7 月顺差创 18 个月以来新高。我国 7 月出口创下历史新高，达到 1，455.2 亿

美元，同比增长 38.1％，略低于上月的 43.9％，但好于市场预期；7 月进口额为 1，

167.9 亿美元，同比增长 22.7%，低于市场预期，较 6 月同比增速回落 11.4 个百分

点；由于出口增长超预期以及进口增速继续放缓，我国贸易顺差在 7 月创下 287.3

亿美元的高点，创 2009 年 1 月以来的新高。 

对主要贸易伙伴出口增速回落。从我国四大贸易伙伴来看，7 月，我国对美、

欧、日出口同比分别增长 35％、38.3％、22%，低于 6 月 43.8％、43.2％以及 37.2%，

但仍然处于较高的区间；对东盟出口同比增长 31.8%，低于 6 月 增速 42.2%，回落

至今年以来最低点。 

原油进口额同比增速大幅回落。从商品进口来看，7 月铁矿石进口额为 72.4 亿

美元，同比增长 68.8%，略低于上月增速 75.1%；原油进口额为 102.8 亿美元，同比

增长 7.9%，较 6 月同比增速 82.3%大幅回落；同时我国 7 月进口铁矿石数量却比上

月增加了 400 万吨，表明我国对大宗商品的需求总体上仍然是健康并可持续的。 

7 月出口恢复速度超预期，主要是因为部分产品出口退税政策在 7 月 15 日才正

式实施，同时由于国内外经济的前高后低，预计全球经济增速放缓对中国出口的影

响尚未完全体现。进口加速回落主要因为 1）是因为政府近期进行调整产业结构、

关停高耗能产业、削减过剩产能的政策抑制了行业进口；2）是我国经济增速放缓，

国内需求疲软，叠加大宗商品进口价格下滑导致进口总量减少。 

虽然贸易顺差在年内该时段有上升的季节性倾向，且 7 月顺差创一年半以来新

高，但国内贸易顺差扩大主要原因是进口增长的低迷。由于我国对大宗商品总需求

仍然健康并可持续，以及国内政策开始放松，将为国内需求和进口增长提供更多支

持，预计未来几个月进口不会持续低迷。随着经济放缓及经济结构调整，预计未来

贸易将会逐渐趋向平衡，顺差扩大态势不具有可持续性。另外我国进口贸易顺差扩

大，将会进一步增加人民币升值压力，可能将致使我国调整政策平衡贸易。 
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图 1：进出口同比增速放缓 

 

数据来源： WIND，浦发银行资金总部 

  

  

图 2：顺差创 2009 年 1月以来新高 

 

数据来源： WIND，浦发银行资金总部 
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图 3：原油进口增速大幅回落 

 

数据来源：WIND，浦发银行资金总部 

 

 

图 4：对主要贸易伙伴出口情况 

 
数据来源：WIND，浦发银行资金总部 

 

 

 

 

 

 

 

-100 

-50 

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

2
0

0
3

-0
6

2
0

0
3

-1
1

2
0

0
4

-0
4

2
0

0
4

-0
9

2
0

0
5

-0
2

2
0

0
5

-0
7

2
0

0
5

-1
2

2
0

0
6

-0
5

2
0

0
6

-1
0

2
0

0
7

-0
3

2
0

0
7

-0
8

2
0

0
8

-0
1

2
0

0
8

-0
6

2
0

0
8

-1
1

2
0

0
9

-0
4

2
0

0
9

-0
9

2
0

1
0

-0
2

2
0

1
0

-0
7

铁矿石 原油

-40 

-20 

0 

20 

40 

60 

80 

2
0

0
5

-0
1

2
0

0
5

-0
4

2
0

0
5

-0
7

2
0

0
5

-1
0

2
0

0
6

-0
1

2
0

0
6

-0
4

2
0

0
6

-0
7

2
0

0
6

-1
0

2
0

0
7

-0
1

2
0

0
7

-0
4

2
0

0
7

-0
7

2
0

0
7

-1
0

2
0

0
8

-0
1

2
0

0
8

-0
4

2
0

0
8

-0
7

2
0

0
8

-1
0

2
0

0
9

-0
1

2
0

0
9

-0
4

2
0

0
9

-0
7

2
0

0
9

-1
0

2
0

1
0

-0
1

2
0

1
0

-0
4

2
0

1
0

-0
7

美国
欧盟
日本
东盟

对四大贸易伙伴出口同比



                                                                            

 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

 

本报告为内部交流使用；本报告基于我们认为可靠的已公开信息，但我们不保证该信息的准确性及完整性，客户也不应

以为该信息是准确和完整的而加以依赖。本报告中的信息及表达的意见并不构成任何要约或投资建议，我们也不推荐基于本
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